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NIP:
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Audytor:
Nr i klasa EKD:

Strona Internetowa
Adres e-mail:

Nazwa spotki:
Adres:

Telefon

Faks

Adres e-mail:

Nr identyfikacyjny:
Data rejestracii:
Audytor:

Nazwa spotki:
Adres:

Telefon

Faks

Adres e-mail:

Nr identyfikacyjny:
Data rejestraciji:
Audytor:

Nazwa spotki:
Adres:

Telefon

Faks

Adres e-mail:

Nr identyfikacyjny:
Data rejestraciji:

Informacje podstawowe o spétkach ohjtych konsolidacja

Relpol S.A. — jednostka dominugca
ul. 11 Listopada 37

68-200Zary

(0-68) 47-90-800

(0-68) 374-38-66

928-000-70-76

970010355

29.03.1991 &l Rejonowy w Zielonej Gorze,

KRS nr 0000088688

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

33.30 (produkcja spetu do sterowania procesami
produkcyjnymi)

WWW.relpol.com.pl,

relpol@relpol.com.pl

Relpol Baltija UAB
ul. Krokuvos 5-1
Wilno

(00 370 5) 275 64 57
(00 3705) 275 2301
baltija@relpol.It
110556726
18.11.1993 r
Auditoriu biuras UAB

Relpol Eltim ZAO

ul. Szpalernaja 42

Sankt Petersburg

(00 7 812) 327 3599

(00 7 812) 327 3599

relpol@mail.ru

110556726

10.07.1998r

CBA Audytorska firma ,,Centrum ksgjowego i audytora SPB”

Relpol France SRL

Z.A. du Clos aux Pais, 6 rue des Petits Champs
Pary

(00 33) 160 798 500

(00 33) 160 861 638

relpol.france@relpol.fr

FR63 480 191 048
08.12.2004




Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2008 r.

Nazwa spotki: Relpol LTD

Adres siedziby: Unit 2 Hockliffe Business Park
Walting Street; Hockliffe

Nr identyfikacyjny: 5413300

Data rejestraciji: 21.04.2005

Audytor: Ashby’s Registered Auditor

Adres prowadzenia dziatalndci: Unit 36 Portland Court, Kingsway
Luton

Telefon (01582) 487707

Faks (01582) 487727

Adres e-mail: sales@relpol.co.uk

Nazwa spotki: Relpol Holding Sp. z o.0.

Adres siedziby: ul. 11 Listopada 3Zary

Regon: 080189966

Data rejestraciji: 31.07.2007

Telefon 068 47 90 801

Faks 068 3743866

2. Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdaraemajacych
wplyw na dzialalnasé grupy kapitatowej

Podstawowe zdarzenia wplyweg na dzialalni® Grupy Kapitatowej w 2008 r. wynikaj
zarbwno z dziaka podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizattjigofalowej strategii, jak i
ksztattowania si niezalenego od spdtek otoczenia gospodarczego.

2.1 Wplyw czynnikdw makroekonomicznych

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wpltyw na ilyonsiggane przez spoki grups
kapitatows. Niektore elementy otoczenia, np. stopa wzrostlB RKego struktura, cena surowcow na
gietldachswiatowych wplywa na dzialalr§é operacyjn. Inne np. koszt piegilza na rynku bankowym
wplywa na dziataln& finansove. Poziom i wahania kursow walut wptyvgapatomiast na wszystkie
elementy sktadowe wyniku netto.

Dla grupy istotny jest poziom naktadéw na inwegyrzeczowe, co unitiwia zwickszenie
sprzeday. Od pocatku 2008 r. kady kolejny miesic dostarczat coraz wgej sygnatdbw na temat
przewidywanego spadku koniunktury w kolejnych okids Widoczny obecnie w skutkach kryzys
gospodarczy na calygwiecie, jest potwierdzeniem stuszaotych informacji.

Na gtéwnych rynkach zagranicznych grupy kapitalpwel potroczu gospodarka rozwijataesiv
tempie zblkonym do ubiegtorocznego. Oznaki globalnego spoweoiiai zacgly sie pojawia na tych
rynkach, na ktérych grupa nie prowadzi szerokieéaldincsci gospodarczej jak USA. Spowolnienie to
dotkreto nastpnie Uni Europejsk i Azje, dlatego te istnieje zagreenie,ze utrudniona &dzie realizacja
celow sprzedzy.

Bioragc pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzeds realizowane] jest poprzez eksport — jednym z
najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/P W 2008 r. jegdsrednia wartéé byta
nizsza o okoto o 6,5% od ubiegtorocznego poziomusii kurs EUR obuit przede wszystkim poziom
sprzeday eksportowej oraz istotnie wplyhna wynik na sprzedsg. Nagty wzrost kursu euro pod koniec
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2008 r. nie zrekompensowat strat, jakie powstabiagu pierwszych trzech kwartatow.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy
to zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowep(aywa).

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy kapitalowej jest systematycamyrost
kosztéw pozyskania pieqdza na rynku. Biaic pod uwag, ze istotha cgs¢ maptku grupy finansowana
jest kapitatem odsetkowym, ragre stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.

Istotne zmiany nagpity réwniez na rynku pracy. Dynamicznie ragRoszty pracy w miejscach
prowadzenia produkcji, szczegdélnie na Litwie i wdee.

2.2 Dzialalnag¢ handlowa i marketingowa

W 2008 r. w zakresie sprzedana rynek krajowy skupiono esina promocji wyrobow spétki i
aktywnych kontaktach z klientami. Spétka domyumaj pozyskata kilku iynieréw sprzeday do pracy w
terenie. Zadaniem ich jest penetracja rynku petérk klienta ostatecznego, doradztwo techniczne,
szerzenie $wiadomaci i prezentacja oferty handlowej, przeprowadzasikolen oraz budowanie
wizerunku marki Relpol ¥réd klientéw naszej dystrybuciji.

Przeprowadzono wgbne rozmowy na temat wspétpracy z dwoma grupamigakymi w kraju, co ma
skutkowd podpisaniem umow partnerskich w 2009 roku. Btodpezpdredni wspoétprae z najwiksz
siecig hurtowni elektrotechnicznych, ktéra do tej porpigalycznie zaopatrywatacsiv produkty i towary
oferowane przez Relpol.

Dzialania terenowe skierowane byly rowniea intensyfikagj sprzeday towaréw handlowych gtéwnie
stycznikéw, zasilaczy impulsowych i ogranicznikowegpi¢. Spétka zweryfikowata ofegthandlovy i
skupita s¢ na produktach sztandarowych. W ostatnich méesih roku skoncentrowano uwgaga
nowych tematach i nitiwosciach realizacji znageych kontraktéw z zastosowaniem przak&ow
miniaturowych. Prowadzone dziatania pozyvedistni€ w wielu projektach w 2009 r.

Na stronach internetowych pojawityesimateriaty techniczne o ofercie spotki, a w pralsianzowej
ciekawe artykuty. Dla klientéw ostatecznych i praotkow dystrybucji przeprowadzono fachowe
szkolenia.

W 2008 r. Relpol brat udziat w najgkiszych w kraju targach bramwych:
1. Automaticon 2008 w Warszawie
2. Energetab 2008 w Bielsku-Bialej
oraz zagranicznych
Hannover
Tecna Batalha i EMAF Porto w Portugalii,
Automation 2008 Exhibition w Mumbaju w Indiach,
Scandinavian industry expo w Danii,
NAEC (National Association of Elevator Contractorspallas, w USA.

ahrwpE

Wsparcie dziatéw handlowych ozynierow sprzeday oddelegowanych do pracy w terenie jest bardzo
dobrze odebrane przez klientow. Szereg odbytychkapadostarczyt dodatkowej wiedzy o rynku i
spowodowatze docieramy do nowych segmentéw, ktére do tej pgty nam nieznane.

Fala kryzysu gospodarczego dalaaicz w dwoch ostatnich miegiach 2008 roku, co przyczynitoesi
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do kilkuprocentowego spadku wadtd obrotéw w odniesieniu do roku 2007. Nasi naksi partnerzy
handlowi zacegli ogranicz& zapasy magazynowe i baczniej praggt sic sytuacji makroekonomiczne;.

W 2009 roku Spétka skupiesha produktach podstawowych, tj. przekikach przemystowych, walge
w projektach z konkurengjeuropejsk oraz przekanikach miniaturowymi, gdzie otwiergjsic dla nas
nowe maliwosci rynkowe. Zweryfikowanie towaréw handlowych podtém potrzeb potencjalnych
klientéw pozwoli nam uzupetaipalet produktow i uatrakcyjii ofert.

Podobnie jak w latach poprzednich na rynku zagemyio prowadzono aktywne dziatania handlowe i
marketingowe. Zagraniczna &ielystrybucyjna Relpolu jest szeroko rozbudowangarta na bliskiej
wspotpracy z naszymi przedstawicielami w wielu &ch. Obok sieci dystrybucyjnej spotka stara si
dotrz& do klientow kdicowych, takich jak producenci maszyn, szaf i pas&rowniczych, czy firm
potrzebujcych specjalistycznych aplikacji zpnierskich. Irkynierowi sprzeday obecni g tam, gdzie
potrzebne sbezpdrednie spotkania, szkolenia i porady dotyez niestandardowych rozygian.

W pierwszej potowie 2008 roku rozpata dziatalngé spétka Relpol GmbH reprezerdop Relpol w
Niemczech. Na rynku uknaskim podpisana zostata umowa dystrybucyjna z fidiitera, posiadajca
liczne przedstawicielstwa na obszarze catej Ukrainy

Pozytywnym efektem dziadagrupy kapitatowe] jest faktze w roku 2008 sprzeda wyrobow
wzrosta na takich rynkach jak Anglia, Belgia, Fimdiga, Austria, Indie czy Afryka Potudniowa. Wzrost
sprzeday w Anglii wynika z efektow dziatalni@i Relpol Ltd i pozyskiwania przez tspotke nowych
klientéw. Poziom sprzedw na rosgcych rynkach, nie jest jeszcze na tyle wysoki, aggdzniaty sk one
na tle geograficznej struktury sprzegaGlobalnie jednak w 2008 r. spétka zanotowata 1§padek
sprzeday, co wynikato z niszych nk w 2007 r.$r. kurséw walut oraz zatamaniae shajwickszych
rynkéw europejskich jak Niemcy, Francja i WiochyzcBegdlnie silnie objawito sito w listopadzie i
grudniu 2008 r.

2.3 Produkcja

Dziatania wydziatbw produkcyjnych 2008 roku ukickowane byly na realizacje zada
wynikajagcych z przygtej strategii:

- dostosowanie organizacji produkcji do zmiennego ypoptak, aby na ugglzeniach
wykorzystywanych do realizacji procesu produkcymeg@shgmé¢ zaplanowane poziomy
produkcji optymalnym naktadem zasobéw,

- skupiono sj na pelnym wykorzystaniu systemu planowania spraetaperaciji SOP (Sales and
Operation Planing), pozwolito to na uzyskanie feowosci realizacji zlecé produkcyjnych na
poziomie 98,5%. Dziatania teg ©dpowiedzi na coraz to wiksze wymogi rynku dotyeze
terminowdci, jakasci oraz zmiennej dynamiki popytu,

- zrealizowano zadania mag na celu udoskonalenie ista®jch proceséw i procedur oraz
przeprowadzono szkolenia pracownikéw geaj na celu rozpropagowanie stosowania gtz
doskonalenia jaki,

- przygotowano powierzchgioraz wdraono do produkcji trzegilinie montaows do produkciji
przekanikow RM 84/85/87.

2.4 Inne wazniejsze wydarzenia w 2008 r.
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wn

Podpisanie w dniu 15.04.2008 r. umowy zaluia spétki Relpol GmbH w Niemczech i ebig w

niej 100% udziatdow. Kapitat zatgcielski spotki wynosi 100.000 euro. Przedmiotenmati#naici

przedstbiorstwa jest handel elektronicgnelektromechanicziz mechaniczg i automatycza

aparatug sterownicz i jej elementami.

Zmiany w Zaradzie spotki i w Radzie Nadzorczej,

Podpisanie w dniu 19.02.2008 r. zngmyxh uméw z panem Piotrem Wiaderek — raportdug

31/2008:

- Aneks do umowy o przeprowadzenie emisji akcjii $er

- Umowe nabycia 2.940 udziatbw w spéice Relpol Holdingwartasci nominalnej 1000 zt
kazdy. Nabyte przez Relpol S.A. udzialy stangwi9% kapitatu zakladowego spotki Relpol
Holding. Aktualnie Relpol posiada 100% udziatéw elol Holding.

- Umowe sprzeday akciji, ktérych emitentem jest FAM Grupa kapitaloviRelpol S.A. sprzedat
Piotrowi Wiaderek 240.000 akcji FAM za kwed$.440.289,50 zt.

Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystryjneyy na 10 letni okres wspétpracy peuaizy

Relpol S.A. a firm SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na stawie podpisanej umowy

wyroby Relpolu bda dystrybuowane na terenie Ukrainy i Motdawii. Saaana sprzedado SV

Altera wyniesie ok. 1,2 min euro rocznie.

WZA spotki w dniu 23 lipca 2008 r. pettp uchwat o skupie akcji wkasnych w celu umorzenia, na

nastpujacych warunkach:

1) okre&la sk maksymalg liczbe akcji do nabycia w ramach Programu na 960.917kstjtuw
liczbie nie wekszej nz 10% kapitatu zaktadowego Spotki w dacie podejmdevachwaty,

2) termin trwania Programu wynodbedziel8 (miesjcy) od dnia podjcia uchwaty przy czym
Zarnd Spdiki mae za zgod Rady Nadzorczej skrdciten termin dzialaic w interesie
Spoiki,

3) srednia cena jednostkowa za ak@pdiki nabywanej w ramach Programu niezedpy¢
nizsza nk 0,01 zti wysza nk 6,00 zt,

4) nabycie akcji wkasnych w ramach Programu nigergpowodowaspadku wartéci aktywow
netto pontej wysokdaci kapitatu zakladowego powkszonego o odpisy i rezerwy nie
podlegajce wyptacie.

5) na realizagj zakupu akcji Spétka nie przeznaczy srodki w wysokdci nie wyzszej nk
osiggniety przez Spotk zysk EBITDA wypracowany po uchwaleniu Programumkakcji
wlasnych.

3. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

3.1. Naktady

Wydatki na prace badawczo-rozwojowe ponosi przesieystkim spotka domingga. W 2008 r. Relpol
wydatkowat na ten cel 1110 tys. zt

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 | Przekanik subminiaturowy 80
2 | Nowa rodzina przekaikdéw przemystowych 140
3 | Przekaniki w obudowie modutowej 17,5 mm 230
4 | Przekanik programowany 540
5 | Stacjonarne monitory promieniowania 60
6 | Przekanik dla sektora energii odnawialnej 30
7 | Pozostate 30
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| Razem | 111(|

3.2. Nowe wyroby

1. Opracowanie koncepcji przekdka subminiaturowego.

2. Opracowanie koncepcji nowej rodziny przehkikow przemystowych do gniazd wtykowych .

3. Badania petne przekaikéw interfejsowych, przekaikow czasowych i przekaika gwiazda-
trojkat w uniwersalnej obudowie modutowej 17,5 mm.

4. Prace konstrukcyjno-programowe nad rozszerzeniemygbrzekanikow programowalnych
NEED o kabel USB oraz o wersje z émjetlaczem i klawiatuy.

5. Opracowanie konstrukcji przekaika RS dla sektora energii odnawialnej.

6. Prace projektowe nad ngwodzim Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania Gamma i
Neutronow.

7. Prace projektowe nad ngweneracj zabezpieczesredniego nagicia.

8. Gniazdo za-tablicowe dla energetyki: opracowamieskrukcyjno — technologiczne.

9. Nowe akcesoria: gtza grzebieniowe do gniazd, inne.

4. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Grupy kaptatowej Relpol

4.1 Wybrane wskaniki oceniajace aktualng sytuacje Grupy kapitatowej

Rentownas¢
Wskaznik Sposob liczenia Wielkosé
P 2008 2007
ROE Zysk netto za 12 m-c;sfi cv)\z]artosc kapitatu wtasnego 12,1% -20,9%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartd¢ aktywow *100 -6,9 % -8,1%)
Rentowndc¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeaa100 -9,9% -9,3%

W zwigzku z dokonanymi odpisami i poniesipstray netto w 2007 r. i 2008 r. rentowsto netto
sprzeday jest uiemna. ROE i ROAséwniez ujemne.

Efektywnosé
Wskaznik Sposéb liczenia Wielkosé
P 2008 2007
Rotacia nalgnasci z tvt. dostaw (St. nalendsci z tyt. dostaw na BO + stan nah@sci z
! w dniach Yt tyt. dostaw na BZ)/2)*360/ przychody netto ze 66,4 68,3
sprzeday
: ., (St. zobowgzan z tyt. dostaw na BO + stan zobawan
Rotacja zowﬁ;ﬁ tyt. dostaw z tyt. dostaw na Bz)/2) *360/ przychody netto zd 33,7 33,6
sprzeday
Rotacja zapaséw w dniach (St. zapasow na BO + stan zapaséw na BZ)/2) *3p0/ 1039 106.8
przychody netto ze sprz:
Obrotowdé majatku Przychody ze sprzeﬂg/ (St. aktyyvow na BO + stal 076 0.88
aktywéw na BZ)/.




Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2008 r.

» Cykl obrotu gotowk wyniost 137 dni i byt nieco nszy niz w ubiegltym roku (141 dni).

* Termin regulowania nal@osci skrécit se o 2 dni.

» Obrotowa¢ zapasow wzrosta 0 3 dni, gtdwnie za spranivszej nz w ubieglym roku sprzedst
oraz dosy wysokiego poziomu zapasow.

5. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagreen

1. Ryzyko stopy procentowe;.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tgesci grupy kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na dsiesporadzenia bilansu stanowi 13,8%
pasywéw, a jednoczeie potencjalne wahania stép procentowyeh rgewielkie, grupa
kapitatowa nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

a.Grupa kapitatowa zidentyfikowata w tym zakresie dpadstawowe obszary zagemia:
mozliwo$¢é niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielk@gé¢ limitéw
kredytowych do prowadzenia dziatakgo

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw kremytch (warunki zabezpiecagwarunki
dodatkowe itp.), wic w ocenie spoiki niskie jest ryzyko wypowiedzerpezez banki
istniegcych umoéw kredytowych. Spoiki zaidee nie posiadgjkredytow bankowych.

c.W ocenie jednostki dominggej nie wysgpuje  ryzyko niemgnosci finansowania
dziatalngci kapitatem obcym. Jednak sytuacja na rynku finansowym ulegta istotnej
zmianie i obecnie mma zaobserwowapowane trudnéci w dostpie do pozyskania
kredytéw. Banki niecktnie nawizuja wspotprae z nowymi podmiotami i niegssktonne do
finansowania diugoterminowego ( kredyty inwestyeyjn
Aktualnie blisko 90% kredytéw udzielonych jest m&RE Bank.

3.  Ryzyko kredytu kupieckiego.

a.Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cata sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje to,ze udzial nalenosci handlowych w aktywach wynosi
12,7%

b.Jednostka domingga minimalizuje powysze ryzyko poprzez wspétprag wiarygodnymi i
dtugoletnimi partnerami handlowymi. Ponadto emitantszerokim zakresie wykorzystuje
ubezpieczenie natadsci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wikie wytpliwe
naleznasci objete s rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztow operacyjnych.

4.  Ryzyko wahahn kurséw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spatkiowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku wahéa kurséw akcji, ktére dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate
spotki z Grupy Kapitatowej nie inwestuyv akcje spétek publicznych.
Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowaie GPW w Warszawie, ktore
przeznaczoneasdo sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spétka
wykazuje poprzez kapitat z aktualizacji wyceny a pirzez rachunek zyskéw i strat. Jedynie
trwata utrata wartei przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku dpotw 2008 w
rezultacie dokonania tej wyceny kapitat z aktuajzavyceny zmniejszyt si 0 551 tys. zi, a
wynik spoétki zostat obeizony kwot 5.961 tys. zi. Kwota ta cdlzie ulegata zmianie
odpowiednio do zmian kursu akciji.
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5.  Ryzyko walutowe.

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walatabcych. Jednoczeie wickszaié
podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych k#pup granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzcy z eksportu. Spoétka szacuje przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow
nad wydatkami walutowymi w wysokoi ok. 5-6 min EUR
W takiej sytuacji spétka wystawiona jest na istotyeyko waha kurséw walutowych, dlatego od ponad
10 lat zabezpieczaesprzed tym ryzykiem zawierg kontrakty forward i opcje.

l. W celu minimalizacji ryzyka walutowego Spétka oma@ta koncepgj zarzdzania tym

ryzykiem. Podstawowe zatenia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne (a nie sporadyczne / okresowe) zidozamie wptywow eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci wynikajgce z planéw na poszczegoélne lata, a szczegdlnie

przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @arimportu oraz przewidywanego kursu

EUR/PLN.

4. Wartcé¢ zawieranych transakcji nie powinnac¢bwyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

5. Celem jest gzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynie transakcije
zawierane $z dwym wyprzedzeniem czasowym, nie zéaym jednak rii 1 rok.

6. Ze wzgkdu na specyfik handlov spétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat,
spoétka zabezpiecza przeirie planowane wptywy walutowe.

7. Dzialania na rynku walutowym sty wylacznie zabezpieczeniu. W zabezpieczeniach
wykorzystywane ginstrumenty proste np. forwardy i podstawowe tppgji. Spétka nie zawiera
np. opcji barierowych.

wn e

Transakcje walutowe mapastpujacy wptyw na wyniki spétki w 2008 r.

1. Wynik na przecenie nataosci i zobowgzan na dzié bilansowy +1.774 tys. zt

2. Wynik na zrealizowanych gicach kursowych na naie. i zob. - 229 tys. zt

3. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpiecyah + 417 tys. zi

4. Wynik na przecenie transakcji zabezpiegegth (otwartych) - 3.245 tys. zt
taczny wpltyw -1.283 tys. zt

Ponadto przecena instrumentéw vwe&z uznana za efektywne zabezpieczenie, w kwoc@d72tys. zt
wykazana zostata w bilansie, w kapitale z aktuajizayceny.

Wykaz otwartych aktualnie transakcji:

typ kwota kwota
Bank | transakcji | zawarto realizacja kwota | waluta put call kurs realizacji
Maj, czerwiec

BRE subforwarc | VIII 2008 200¢ Eur 60000( 120000( 3,32
BRE subforward | VIIl 2008 Il kw 2009 Eur 1050000 2100000, od 3,315 do 3,43]L
BRE forward X 2008 I kw 2009 1500QCEur 3,56515
BRE forward X 2008 I kw 2009 1500QCEUur 3,552(
BRE subforward | VIII 2008 I kw 2009 usD 70000 210000 2,425
BRE opcja call 11 2009 IV kw 2009 Eur 300000 4,40

Podsumowanie:
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1. Transakcje opcyjne zawierane byly przy zalaiu, ze kwota put transakcji to ok. 50% otwartej
pozycji walutowej, a kwota call to 100% otwartegpoji (nadwyzki wptywow nad wydatkami).
2. Transakcje call:
a) byly integralmy czscig transakcji put a nie samodzielnymi produktami.
b) stuzyty ,finansowaniu, opcji put — bez transakcji cdlelpol musiatby zaptaéi bankowi
premi w momencie zawierania transakciji.
c) stuizyty podniesieniu poziomu kursu realizacji transakput. W roku 2008 ziotéwka
wzmocnita s¢ do poziomu 3,20 za euro i prognozowane byto dadstabienie walut obcych.
Przy takim kursie rentowré eksportu bytaby ujemna. Dlatega té&azde podniesienie kursu
rozliczeniowego o 1000 punktéw ( np. z 3,20 na B,8thaliwiatlo spéice osigniecie
dodatniego wyniku na sprzeda
3. Nalezy zwrdck uwag, ze dla spotki bdacej eksporterem transakcje zabezpiegmjpowinny
.mocno” zabezpieczaspotle przez wzmocnieniem ztotowki. Ostabienie ziotéwdst korzystne
dla wynikbw spoétki, pomimo z negatywnie oddzialuje na sam wynik na transakcjach
walutowych.
4. W ocenie spoétki podstawowyirddiem problemow nie jest aktualny poziom kursu FEDR ale
gwaltowna¢ tych zamian. W przypadku systematycznego i spa@ginostabienia, spotka
otwierataby nowe transakcje przy corazzezym poziomie.

Spoiki zalene nie zawierajtransakcji typu forwrd i opcje.

6. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Gtownym przedmiotem dziataldo Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucjez@kanikdw
elektromagnetycznych. Produkojvyrobéw zajmuje si Relpol S.A. oraz spoétki, do ktorych Relpol
przeniést cz& produkcji, ¢ to: Relpol Baltija, DP Relpol Altera i Relpol Ele@nik.

Relpol, jednostka domingga w grupie kapitatowej, jest napliszym polskim producentem
przekanikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami paedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i gazeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez stehurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce z
zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafjafdo blisko 50 krajowéwiat - eksport stanowi ok. 60%
sprzeday.

Dzialalnas¢ produkcyjna opiera siw kilku podstawowych grupach asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukfadach automatykigdes i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji

« przekazniki miniaturowe stosowane w uktadach sterowadigiattami, ukladach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

+ przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw (@mpach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycideaatz, kierunkowskazach, itp.)

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rnych uktadach elektronicznych i
telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

+ gniazda wtykowe do przekanikéw umazliwiajace wytkownikowi wybor sposobu patzenia

11



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2008 r.

przekanikai moduty

- systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kanunikaciji

wykorzystywane w rozdzielniacinedniego napiia.

« projektowanie, wytwarzanie
radioaktywnego

Struktura geograficzna sprzedaty:

instalowanie systeméw monitoringu promieniowania

WYSZCZEGOLNIENIE 2008 Udziat % 2007 Udziat %
Polska 28,53 34,48 31,62 35,19
Eksport, w tym: 54,22 65,52 58,24 64,81

Rynki wschodnie 23,18 28,01 22,99 25,58
Niemcy 8,88 10,73 10,40 11,57
Francja 4,00 4,83 4,17 4,64
Wielka Brytania 2,17 2,62 1,40 1,56
Wiochy 6,05 7,31 8,14 9,06
Pozostate kraje 9,94 12,02 11,14 12,40
Razem 82,75 100,00 89,86 100,00

Struktura produktowa sprzedazy

» Odnotowano iléciowy spadek sprzedawyrobow i towaréw
*  Wartasciowo sprzedaw 2008 r. zmniejszyta sio 7,9% w stosunku do 2007r.
» O 55% wzrosta sprzedalo Wielkiej Brytanii.

* O ok. 26% spadfa sprzeddo Wioch.

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2008 2007
1 |Wyroby 57528 64 039| -10,17%
2 |Ustugi 1552 1763 -11,97%
3 |Towary i materiaty 23665 24 057 -1,63%
Razem 82745 89 859 -7,92%

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osigajacych, co
najmniej 10% przychodéw ze sprzeday ogétem

Grupa Kapitatowa prowadzi dzialaktotak w kraju jak i zagranic Materiaty do produkcji
nabywane $sie przede wszystkim za gragics to styki, stal, druty, mied mosiadz, tworzywa itd.
Emitent nie jest uzammiony odzadnego z dostawcéw. Udzizddnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda

Grupa Kapitatowa nie ma odbiorcy, ktérego udziatpweychodach ze sprzeda wynositby co
najmniej 10% obrotow.
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© N

Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci emitenta

Umowy kredytowe zawarte z Deutsche Bank i BRE BANK opisane w sprawozdaniu
finansowym.

Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.2001 r. €6l z maliwoscia automatycznego
przedhzenia) na produkeji dostave do CGF przekanikow miniaturowych. Umowa nie zostata
wypowiedziana, obowkzuje wicc do roku 2010.

Umowy wieloletnie wspétpracy z klientami zagramgm na dostawy produktéw, na podstawie
ktérych odbiorca co roku skltada zamowienie roczne.

Umowa kooperacji z Relpol Baltija, i DP Relpol Atte— umowy okréaja warunki wspétpracy.
Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozporgdzenia rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3.\8
sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale oldlajag warunki wspétpracy.

Umowa ubezpieczenia mgiu firmy zawarta z Commercial Union.

Umowa payczki zawarta z Relpol Holding Sp. z o.0.

Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystrybudyjna 10 letni okres wspétpracy pagdiy
Relpol S.A. a firm SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na talvie podpisanej
umowy wyroby Relpolu ¢da dystrybuowane na terenie Ukrainy i Motdawii.

Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta caz
okreslenie jego gtébwnych inwestycji

Struktura na dzien 31.12.2008:

Firma Warto §¢ bilansowa Udziat Sposob
w tys. zt (%) | konsolidacji
31.12.2008 | 31.12.20
Relpol Hungary (Relset) w Budapeszcie 0 0 100,0| Wytaczon
Relpol M w Miasku 71 70 60,0 Wylgczon
Relpol Baltija w Wilnie 1 469 1469 100,0] Met. pein
Relpol Eltim w Sankt Petersburgu 9 9 60,0| Met. pein
Relpol BG w Warnie g 6 52,0 Wylgczon
Relpol Altera w Kijowie 306 848 51,01 Wytaczon
Relpol Ltd w Luton k. Londynu 0 0| Met. pehn
Relpol France w Pagy 0 0 51,0 Met. peln
DP Relpol Altera w Czerniachowie 0 79 51,01 Wytaczon
Relpol Holding Sp. z 0.0. Warach 6 073 3102 51,0| Met. pein
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice DIf. 0 52 100,0| Wytaczon
Ponar Corporate Center w Wadowicach 0 26 25,5 Wylgczon
Relpol GmbH Niemcy 16% 0 100,0| Wytaczon
\Wytaczenia konsolidacyjne 75591 -4 566
Sumg 548 109%

Relpol S.A. nie posiada akcji wkasnych. Spéiki pseaine nie posiadajakcji spotki matki.

Grupa kapitalowa nie prowadzita innych inwestycppkatowych, ktére nie zostatyby opisane w
sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita réwniewestycji w nieruchomii.

Poza wymienionymi powaej spétkami zalenymi i stowarzyszofy Relpol S.A. nie posiada
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zadnych oddziatéw (zaktadéw) posiagiajch osobow& prawry lub samodzielnie spardzapcych
sprawozdawczd.

Relpol posiada jedynie zlokalizowany w Zielonej @&&rjeden wydziat produkcyjny, stangey
cze$¢ maptku spotki, zajmuicy sie produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowych
systeméw zabezpieazeautomatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracpimunikacji CZIP.

10. Informacje o zawarciu przez Spétle w okresie 12 miesicy transakcji z podmiotami
powigzanymi, przekraczajgcych wyrazong w ztotych réwnowarto§é kwoty 500.000 EURO.

W dniu 9 maja 2008 r. Relpol zakupit obligakjétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowice
S.A. na kwo¢ 3,5 min zt, z terminem wykupu na 30.06.2008 r. d&2ywvisty termin wykupu nagpit
01.07.2008 r. Warunki oprocentowania zakupionycligabji byty wyzsze ni krétkoterminowej lokaty
bankowej i wynosity WIBOR + 2,5%.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Relpol zakupit olalge krétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Real
Estate Sp. z 0.0. na kwot,5 min zt z terminem wykupu na 30.06.2008 r.e@wisty termin wykupu
nasypit 19.06.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji bytyasze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i
wynosity WIBOR + 2,5%. Obligacje zakupione od PoifRgal Estate zostaty pmzone przez Ponar
Wadowice S.A.

W dniu 7 lipca 2008 r. Relpol zakupit obligagj@tkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowice
S.A. na kwo¢ 3,5 min zt, z terminem wykupu na 31.12.2008 r. d&@y®visty termin wykupu nagpit
24.12.2008 .

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji bytyasze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i
wynosity WIBOR + 2,5%.

Poza tym w dniu 3.08.2007 r. Relpol S.A. podpsBielpol Holding Sp. z 0.0. umevpozyczki na kwot
5,6 min zt. Termin sptaty pyczki ustalono na 30.06.2009 r.

Poza wymienionymi powaej transakcjami, Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty w 2008 r.
innych transakcji z podmiotami payzianymi, ktdre miatyby charakter transakcji innydti typowe i

rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych porévaigwch, w wysokéci réwnowartdci kwoty

500.000 Euro.

Poza tym Relpol S.A. i jednostki zatee nie zawieraly w okresie ostatnich 12 mgegir. innych

transakcji z podmiotami powzanymi, ktére nie miatyby charakteru transakcjioygych i rutynowych,

zawieranych na warunkach rynkowych, w wysi@koownowartdci kwoty 500.000 Euro.

11. Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach payczek
Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@agowego.
12. Informacje o udzielonych payczkach. Gwarancjach i pokczeniach

Informacja o udzielonych kredytach, zyozkach i gwarancjach opisana zostata w punkcie 13
sprawozdania finansowego.
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13.

Emisja papieroéw wartosciowych

Publiczna emisja akcji Serii E zostata przeprowadzoa przetomie roku 2007 i 2008. W dniu 28 lateg
Sad Rejonowy w Zielonej Gorze zarejestrowat podsaenie kapitatu.

14.

Roznice pomiedzy wynikami finansowym wykazanymi w raporcie a wcesniej
publikowanymi prognozami

Emitent nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatgwe

15.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

L Tresé Sposob liczenia Rok
- 2008 2007
Aktywa biezace / zobowdzanig
1 Plynnd¢ biezaca krétkoterminowe 2,3t 1,12
Aktywa biezace - zapasy /
2 Plynnd¢ szybk zobowhzania krotkoterminow 1,51 0,6¢

Wskazniki ptynnosci ulegly znacznej poprawie w stosunku do rokuegldgo. Poprawa
wskaznikbw ptynndci wynika z wysokiego poziomu aktywow higych i spadku stanu
zadtuwenia.

» Finansowanie
iz N Rok
Lp. Tresé Definicja 2008 2007
Wsk. udziatu kapitatu wtasnego w .
1 finansowaniu matku kapitat wtasny / pasywa 65% 29%
2 Wsk. finansowania dtugoterminowego kapitat w+asn_y + zobowrania 69% 33%
diugoterminowe/ pasywa
3 Wsk. pokl_fyC|a majtku trwatego kapitatem kapitat wtasny + zobowkania 159% 84%
dtugoterminowyn diugoterm. / aktywa trwa
» Struktura finansowania ulegta zmianie. Za sprazarejestrowania w 2008 r. podigzenia
kapitatu zaktadowego istotnie wzrosty kapitaly wias
» Udziat kapitatu wkasnego i dlugoterminowego w fisawaniu majtku, znajduje i na wysokim
poziomie.
» Kapitat dlugoterminowy w 160% pokrywa mtgk trwaty.
» Gotéwka

Grupa Kapitatowa nie ma probleméw z generowanierfdwki i regulowaniem pfatrii. Stan
gotéwki na koniec 2008 r. wyniést 16,1 min zt ¢ym $r. 0 ograniczonym dysponowaniu w wysé&io?

min zt)

i byt 0 ok. 10 min zt wiszy niz na 31.12.2007 r.
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Struktura srodkéw pienieznych 31.12_.2008r. 31.12.2_007r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 43 29
Srodki pienkzne na rachunkach Higcych 9856 4 48(
Lokaty 6211 1 85(
Srodki pienkzne w drodze q 0
Razemsrodki pieniezne w r-ku przeptywow pienieznych 16 114 6 354

Grupa kapitalowa nie ma probleméw z wymywaniem s} z zachgnietych zobowjzan i nie
przewiduje s} w przyszidci zagraen w tym zakresie. Wszystkie ewentualne ryzyka dlatdingsci
grupy, ktére zargd zidentyfikowat opisane zostaty w punkcie 5 Spragiania zargdu.

Struktura rachunku przeptywow pienieznych 31.12_.2.008r. 31.12.2_007r.

(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywy érodkdw piengznych z dziatalngci operacyjne 8711 6 07(
B. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -16 394 -24 53]
C. Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej 17 431 17 37
D. Przeptywy pieniezne netto razem A+B+C 9 757 -1 084

16. Ocena mdliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanychsrodkow

Grupa kapitatowa nie ma problemow z realizacji zam& inwestycyjnych.
Relpol S.A. opracowat program inwestycyjny, kt@gprezentowat w Prospekcie dotycym emisiji
akciji serii E. Due inwestycje realizowane:tls ze sSrodkéw pochodgcych z emisji a bigce realizowane
sa zesrodkoéw wrasnych i otwartych linii kredytowych.
Aktualna sytuacja makroekonomiczna skiania do vikagfi plandéw inwestycyjnych. Globalny kryzys
gospodarczy istotnie zmienit warunki realizacji #stycji. Spotka analizuje i szacuje potencjalnetigku
kryzysu oraz jego wplyw na wielkéi roztozenie w czasie popytu.
Aktualnie priorytetem dla spoétki stajecdbiezgce utrzymanie ptynnigi, co skutkuje zwolnieniem tempa
inwestowania i przesuggiem termindw realizacji inwestycji do czasu udiabivania s¢ sytuacji
rynkowej.
Spotki zalene nie prowadzduzych inwestycji, a drobne inwestycje prowadzogeesrodkow
wiasnych spotek.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy
Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.
18. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatlowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalngci
Najwickszy wplyw na osigane przez grup kapitalovs wyniki finansowe, co najmniej w

perspektywie do kica roku lgdg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki
wewretrzne.
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Wsréd czynnikow zewgtrznych maemy wyré&nié:

wysokas¢ | wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmnigjgmziom sprzeds. Wysoki kurs
euro poprawia rentowsoé sprzeday, ale przynosi strat na otwartych na 31.12.2009 r.
forwardach i opcjach.

ceny na rynku surowcéw (miedz, srebro, ropa),

rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod&@naktadéw na inwestycje ,
spowolnienie rozwoju gospodarczego w strefie Euro,

kryzys finansowy,

koniunktura na GPW S.A. w Warszawie,

efekt z przeprowadzonej w prasie zachodniej Eurk@mepanii marketingowe;j.

Wsrdd czynnikéw wewetrznych zalenych od spétek podstawowe znaczenie ma:

realizacja zaplanowanego przez spétki poziomu slaéze

realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

zwiekszenie sprzeda produktéw wysoko-maowych,

aktywizacja dziatalngci handlowej i doskonalenie zespotu handlowcéw edpdzialnych za
budowanie relacji z klientami,

pozyskanie nowych rynkéw zbytu,

reorganizacja i oszednas¢ kosztOw poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu procesow,
skuteczné¢ prowadzonych prac nad realizacglow inwestycyjnych,

efektywna¢ przeniesienia g#ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija naktaire,

zmiany w strukturze grupy kapitatowej, rozwaask likwidacj¢ Relpol France i kontynuowanie na
tym rynku sprzeday poprzez utworzenie biura lub nowej spétki ze 10G#pitalem Relpol S.A.
renegocjacje cen z dostawcami materiatow i ustug,

standaryzacja materiatéw,

opracowania konstrukcji wyrobow niszowych,

19. Zmiana podstawowych zasad zargdzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa

W 2008 roku nie wyapity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad

zarzdzania Spotki Grupm Kapitatows.

20.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zarpdzajacymi, przewidujace

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny

Spotka dominujca w 2007 r. miata zawarz bytym prezesem zaydu umove o zakazie konkurenciji,
ktéra po odwotaniu lub rezygnacji ze stanowiskehaiazywata prezesa do powstrzymywania ed
dziatalngci konkurencyjnej wb. Relpolu w okresie 12 miesi Za powstrzymanie siod tego typu
dziatalngci, umowa przewidywata wyptatodszkodowania w wysokoi 24 mies¢gcznych wynagrodze
brutto. Wysoké¢ odszkodowania nie mogta bpizsza nk 350 tys. zt. W zwjzku z rezygnagjw dniu 7
stycznia 2008 r. Mariusz Wrébla z funkcji prezesdszkodowanie takie zostato wyptacone w 2008 r.

Relpol ma zawast umowe o prag z aktualnym Prezesem Zadu, ktéra przewiduje 3-miegizny

okres wypowiedzenia, niezalde od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowidnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
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ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

Relpol ma zawagt umowe o prag z Wiceprezesem Zagdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia w pierwszych trzech latach pracy, @ yplywie trzech lat 6-miegizny okres
wypowiedzenia niezahgie od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowie o praz Wiceprezesem widnieje zapis:

"par.5

1. W przypadku rozwizania umowy o prag bez wzgédu na przyczya z zastrzéeniem oraz bez
wzgledu na tryb i sposéb rozgdania umowy o prag a take to, ktoéra ze stron zigta oswiadczenie w
sprawie rozwjzania umowy o prag Pracodawca wyptaci Pracownikowi wynagrodzenie za
powstrzymywanie si przez okres 12 miegily od wyganiecia lub rozwjzania umowy o prac od
dziatalndgci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, a jego W@ zalezy od czasu przepracowanego w
Spoice.

1.1/ Do czasu przepracowania przez Pracownika wWc8p8 miesjcy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie et dziatalnéci konkurencyjnej liczone wedtug wzoru:

ilos¢ przepracowanych miesiy podzielone przez 48 i pommmne przez 250.000 zt.

1.2/ Po przepracowaniu przez Pracownika w spoétce mi8secy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie sid dziatalnéci konkurencyjnej w wysok@i 12 miesgcznych
wynagrodzé brutto okrélonych w umowie o prac jednak nie mniej ki 250.000 zt, przy czym
mieskczne wynagrodzenie oznacza w tym przypadku pgheei miesiczne wynagrodzenie brutto
otrzymywane przez Pracownika w okresie 12 m@sibezpérednio poprzedzagych rozwizanie lub
wygasniecie umowy o prag"

Relpol ma zawagt umow o prag z Czionkiem Zargdu, ktora przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia, niezalaie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pradstnieje zapis: " Pracownik zoboyziuje sé do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialalioi konkurencyjnej wobec Spéiki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, zasady okilene zostam w odrbnej umowie." Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

21. Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zargdzajagcymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny

Jednostka domingga ma zawagtz bytym prezesem zagdu umove o zakazie konkurenciji, ktéra po
odwotaniu lub rezygnacji ze stanowiska, zobgije prezesa do powstrzymywanig sid dziatalnéci
konkurencyjnej wb. Relpolu w okresie 12 migsi. Za powstrzymanie giod tego typu dziatalrei,
umowa przewiduje wyptat odszkodowania w wysokoi 24 mies¢cznych wynagrodze brutto.
Wysokas¢ odszkodowania nie me by nizsza nk 350 tys. zt. W zwizku z rezygnaagjw dniu 7 stycznia
2008 r. Mariusz Wrobla z funkcji prezesa, odszkoaow takie zostato wyptacone w 2008 r.

Oprécz umowy o zakazie konkurencji, Relpol ma zagvamowy o pragz cztonkami Zargdu, ktére
przewiduj 6-mieséczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.

Spéika nie zawieratzadnych innych umow z cztonkami Zadu, ani z cztonkami Rady Nadzorczej.
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22. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych, wyptaconych, naleénych lub potencjalnie naleznych
witadzom podmiotu dominujacego

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyrea za 2008 r. w pkt. 29.

23. Okreslenie liczby i warto§ci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatdbww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Radt Nadzorcz na dzié publikaciji sprawozdania.

llos¢ w sztukach wartd nominalna w zi
Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0z
Rada Nadzorcza Relpol S.A. 0 akcji 0zt

Osoby zargdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji ani udziatdbw w jednostkach paaanych.
24. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio i posrednio przez podmioty zalegne co najmniej
5% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniakcjonariuszy

Relpol S.A. wyemitowat 9.609.193 akcje i wszystkiestaly dopuszczone do obrotu gieldowego
i s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw \Waitevych.

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséwUdziat w ogdinejWarto §¢ Udziat w|Zmiana W]
posiadanycina  Walnyml|liczbie glos6w ngnominalna |kapitale stosunku do
h akcji (w|Zgromadzeniu|Walnym posiadanych |zakladowym |sprawozdania
szt.) Akcjonariuszy |Zgromadzeniu |akcji za. IV kw.

Akcjonariuszy |(w tys. z}) 2008
(26.02.2009)

Skarbiec TFI (bez 497 123 497 123 5,179 2 486 5,179 0

Fortis)*

Ponar Wadowice 2974795 2974795 30,96 % 14 874 30,96 % 0

podm. zieznym

Ambroziak Adam 1538 545 1538 545 16,01 % 7 693 16,01 % 0

* Akcjonariusz nie informowat 0 zmianie stanu pdsiaia udziatu w gtosach, wd przypto zatgenie,ze
akcjonariusz nabyt przystugige mu prawa do akcji i po rejestracji kapitalu nagasiada powsej 5% gtoséw.

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kdrych moga w przysztcci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znane takie umowy.
26. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniasprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza spoétki w dniu 29 lipca 2008r. padjichwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i sid@owanego sprawozdania finansowego spoétki za
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rok 2008. Rada Nadzorcza wybrata spoéLB M2 Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy, u
Leszczyna 12A, wpisanna list podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka nie koraistotychczas z ustug HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
W dniu 04.08.2008 r. podpisana zostalta umowa neaeppozvadzenie badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008ynagrodzenie za ustagistalono w wysokii
56.000 zt netto oraz zwrot kosztow przejazdow, gylek, noclegéw i diet, w tym:

- badanie sprawozdaocznych 34.000 z! netto (41.480 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 22.000 zt netto (26.840 zt brutto).

W 2008 r. wysok& wyptaconych wynagrodaewyniosta 34.843,75 zt netto (42.509,38 zi brutto)
dotyczyta przegldu sprawozdaoraz kosztéw przejazdu i pobytu.
Nie wyptacono wynagrodzeza ustugi doradztwa i pozostate.

W  styczniu 2009 r. podpisano umgwa przegld sprawozda spodtek Relpol Holding i Relpol
Elektronik. Wynagrodzenie za przedlustalono w wysolkii 9.000 zt netto (10.980 z} brutto) plus zwrot
kosztow przejazdow, przesytek, noclegéw i diet.

W 2007 r. spotka nie korzystata z ustug HLB M2 Atudy

Rada Nadzorcza spétki 10 maja 2007 ptaduchwat o wyborze audytora do przedu poétrocznego i
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowan@gaw®zdania finansowego spotki za rok 2007.
Rada Nadzorcza wybrata spétkiLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznanil.
Wiosny Ludéw 2, wpisana na listpodmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 238.

Pocatkowo umowa z audytorem zostata podpisana na abbegnupcy przeprowadzenie przeglu i
badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawfzfiaansowych za 2007 rok. W zywku z
przekazaniem przez Relpol S.A. w drugim pétrocz0720 prowadzenia obstugi kgiowej firmie HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0., podpisano aneksudwmwy z audytorem, ogranicaay zakres prac
audytora do przegtiu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdananfiowego za | pétrocze 2007
r. Do badania sprawozalaocznych wybrano sp&kMisters Audytor Sp. z o.0.

Wynagrodzenie za przegl sprawozda pétrocznych ustalono w kwocie 30.700 zt netto (434 zt
brutto) plus zwrot kosztow przejazdéw, przesylekclagéw i diet. Spétka korzystata z ustug HLB
Frackowiak i Wspdlnicy w latach poprzednich w zakreb@dania sprawozdafinansowych oraz w
zakresie ustug doradztwa podatkowego i prawnegqdigwie 2007 r., korzystata rowriez ustug w
zakresie prowadzenia kgi rachunkowych. Ogotem wysolwyptaconych wynagrodzeza ustugi w
2007 r. wyniosta 292.858,28 zt netto (357287,08ratto).

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 26 padziernika 2007 Rada Nadzorcza spétki gtajuchwaté o wyborze audytora do badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawonadfinansowego spoétki za rok 2007. Rada
Nadzorcza wybrata spd@kMisters Audytor Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, ul. $pinska 22/30,
wpisany na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 63.
Umowa z audytorem zostata podpisana na przeprowalbadania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2007 rok.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka nie koraisjeszcze z ustug Misters Audytor.
Wynagrodzenie ustalono w kwocie 33.600 zt nett®.092 zt brutto) plus zwrot kosztéw przejazdow,
przesytek, noclegéw i diet. Ogdtem wysékonvyptaconych wynagrodaewyniosta 39.037,34 zt netto
(47.625,54 brutto).
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27. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Wszystkie pozostate informacje opisane zostaly rmspzdaniu z dziatalrsoi i informacji dodatkowe;j.

Podpisy cztonkéw Zagru:
Ryszard Gitis Waldemar toboda Wojciech Sweski
Prezes Zardu Wiceprezes Zagdu Czlonek Zaru
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